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Gumassuyu, Beyoglw/ISTANBUL

Telefon ve Faks No : 2122498282-21224973 55 5

Ortaklifin Pay Sahipleri ile iligkiler .

Biriminin Telefon ve Faks No.su z . 2122498282-21224973 55

Tarih £ 07.05.2009

Konu 2 Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: VIII, No: 54 sayih
Tebligi uyannca SPK'min Seri: TV, No: 41 sayili Tebligi
kapsamundaki iligkili taraf iglemi ile ilgili olarak yapilan
kamu agiklamasidir.

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI BASKANLIGI’NA,
Aciklanacak Ozel Durum / Durumlar :

Sirketimizin yonetim kurulu tarafindan 07.05.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;
1- Sirketimizce; Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM. A.§. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
IV, No: 41 sayih Tebligi uyarinca diizenlenen rapor ile adil ve makul bulunan, donem sonunda faiz 6demeli, 3 ay vadeli
ve yillik % 6.50 faiz oram ile 10.000.000 ABD Dolar tutarinda 6diing paranin Sirketimizin bagh bulundugu AKKOK
SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME ANONIM $IRKETI'nden alinmasina,

2- Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlann Kamuya Agiklanmasmna iliskin Teblig hikiimleri
gergevesinde Borsa billteninde ilan edilmek {izere Borsaya bildirilmesine,

3 Yukanda belirtilen iglemin yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sunulmasina,
Toplantiya kaulan (tyelerin oybirligi ile karar verilmigtir,
lliskili Taraf inin Taraflarn:

lligkili taraf islemi, Sirketimiz ile Sirketimizin bagh bulundugu AKKOK SANAY! YATIRIM VE GELISTIRME
ANONIM SIRKETI arasmda gergeklestirilmektedir.

Islemin Hukuki Niteligi:

Odting para almadir,

Raporda, Emsal Kargilagtirma, Maliyet Yaklasimi ve Gelir Indirgeme Y&ntemleri arasinda en uygun ytntemin “Emsal
Kargilagtirma Ydntemi” olduju ve bu ybdntemin rapora konu iglem bakimmdan uygulanmas: en dolaysiz ve giivenilir
yontem olmasi nedeni ile segildigi belirtilmistir.

Raporda, Akkok tarafindan grup igi firmalarindan biri olan Akenerji’ye 3 ay vade ile verilecek olan 10.000.000 ABD
Dolan tutarinda borcun faiz oran emsallere uygunluk ilkesine gare belirlenmigtir. Emsal almacak faiz orany, su anki dig
emsal yani banka piyasa faiz oran olarak kabul edilmistir.

Merkez: Miralay Sefik Bay Sokak No:15 Ak Han Kat: 3-4 Glmissuyu 34437 istanbul Tek: 0(212) 249 82 82 Faks: 0(212) 248 73 55
$ube: Nenehatun Caddesi No: 98/4 Gaziosmanpaga 05700 Ankara Tel: 0(312) 447 50 60 Faks: 0(312) 446 17 93
E-mait: infol@akenedqi.com.tr - www.akenerji com.ir
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Ra Emsallere Uyvgun Faiz O il it Edilmistir:

a- Emsal Mevduat Faiz Oranlar:

Borg para verecek olan Akkdk’iin bu tutar iliskili sirket Akenerji'ye vermek yerine halihazirda yapmus oldugu gibi
bankalarda degerlendirmeye devam ettigi takdirde elde edecegi faiz gelirinden daha asagida bir gelir elde etmesi s6z
konusu olmamabdir. Asafida bankalardan ABD dolar mevduati igin temin edilen 3 ay vadeli endikatif mevduat faiz
oranlan yer almaktadur. Bu teklifler yaklagik olarak aymi tarihlerde grup ici firmalardan bir digeri i¢in yapilan benzer bir
galigma igin endikatif olarak toplanmi§ oranlardir. j

Yap Tirk =
Kredi  Ekonomi T. I Finans Garanti ING

Bankas: Bankasi Bankasi Akbank Halkbank Bank Bankasi Bank
3,70% 325% 3,00% 4,00% 4,00% 3,85% 3,75% 3,75%

Ekonomide yasanan durgunluk, Para ve Sermaye piyasalarmda yasanan gelismelerin etkisi ile piyasa faizleri giderek
diismektedir.

b- Emsal Kredi Faiz Oranlan:

Borg para alacak olan iligkili firma Akenerji'nin Akktk'den 8diing para almak yerine alternatif olarak finansal
pivasalardan (bankalar) bor¢lanma yaptigi takdirde dogacak olan finansal maliyeti AkkOk'den borglanma yaptfinda
olugacak maliyetten daha dilsiik olmamahdir. Diger bir deyisle uygulanacak faiz orani, onlara arz edilmig teklifler
icerisindeki en iyi orandan daha iyi (daha diigik) olmalidir. Baylelikle genel olarak Akenerji, dzelde ise kilglk
yatirimcilar, Akenerji'nin iligkili taraf konumundaki ana hissedar Akkok’ten yaptifi bu borg alma igleminden zarar
etmemis, karli gikm1s olacaklardir.

Akenerjinin sahip oldufu yiksek kredibilite sayesinde yurtdis1 bankalardan normal piyasa kosullarn altinda oldukga
uygun kosullar ile kredi kullanabildigi son dénemlerde kullanmis oldugu kredilerin spread’lerinin goreceli olarak diisik
olmasindan anlagilmaktadir (Libor + 1.65).

Ancak, yasanmakta olan Global Finansal Krizin etkileri ile yurtdisi bankalar kendi i¢ sorunlarimdan miigterilerine
fiyatlandirma yapmakia zorlanmaktadir. Bunun neticesinde Ak Enerji borglanmasim gergeklestirebilmek igin yurfigi
bankalardan fiyatlama yapmustir ki i¢ piyasada faiz oranlan (spreadier) yurtdisinin faiz oranlanna kiyasla yitksektir.
Asagida Akenerji'nin yurtici bankalarindan temin ettigi indikatif kredi faiz oranlan gdriilmektedir.

Garanti Vakif Yap1 Kredi
Bankasi Bank Bankasi
8,50% Libor +6% 7.00%

21 Nisan 2009 Tarihi itibariyle 3 ay vadeye libor oram %]1,10 oldugundan (Kaynak: Bloomberg) bankalanin teklifleri
asafwdaki degerlere karsilik gelmektedir.

Garanti Vakaf Yap Kredi
Bankas) Bank Bankasi
8.50% 7.10% 7.00%

Yukanda da vurgulandif: gibi bu teklifler bankalar tarafindan verilmis indikatif teklifler olup, kesin teklifler degildir,
Bugiinkl ekonomik oriamda iglem gergeklesme asamasina gelindiginde bankalar iginde bulundugumuz ekonomik
konjonktiiriin etkisi ile kredi imkénlarm kullandumakta zorluklar yasamaktadirlar, Nihayetinde yukanidaki oranlar
Bankalar tarafindan verilmis, nihai olmayan, baglayiciligi olmayan oranlardir.

Markez: Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Ak Han Kat: 34 GOmOssuyu 34437 Istanbul Tel: 0(212) 249 82 82 Faks: 0(212) 249 73 55
Sube: Nenehatun Caddesi No. $8/4 Gaziosmanpasa 06700 Ankara Tel: 0(312) 447 50 60 Faks: 0(312) 446 17 83
E-mail: info@skenerji.com.tr - www, akenerjl.com.tr :
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Kredi almi talep edildiginde bu kredinin maliyeti; masraflar, istenen teminatin maliyeti, islem siireci, vs. gibi
faktdrlerle artabilmektedir. Bu degisiklik maliyet tutar1 konusunda bir éngoriide bulunabilmek ise milmkiin degildir.
Aneak gizlemlenen husus kredi maliyetlerinin bu nedenlerle genellikle indikatif tekliflerin izerinde gergeklestigidir. Bu
nedenle Olas1 Kredi Faiz Oramim belirlemek igin bu’ faiz oramina Sngdrillmeyen masraf ve faiz oram olarak biraz daha

giivenlik pay: ilave etmek pivasa gercefine daha uygundur. Bunun iginde en disiik orami kullanmak yerine ortalama
oran hesaplanmig ve dikkate almmagtir.

Kredi Kuruluglanndan Olasi Borglanma Orani: 7.53%

Segilen Yﬁuume Gore Taraflar icin En Uypgun Faizin Belirlenmesi:

Rapnrda,, Dfmya ve Tiirkive ekonomisinin gu siralarda ok hizli bir degigim sirecinden gﬁt;mesl nede:myle tek bir emsal
faiz oram yerine % 4,00 ve % 7,53 emsal faiz arah@ smirlan igcinde olmak fizere bir oramin dikkate almmasinin
milmkiin oldufu belirtilmistir.

Sonug olarak; Degerleme Raporunda, ‘Akenerji’nin iliskili firma Akkok’den donem sonunda faiz Gdemeli, g ay
vadeli 10.000.000 ABD dolarim: yrllik bazda 4,00% ve 7,53% emsal fiyat aralifs siirlary icinde kalan bir oranla kredi
kullanmasinin adil ve makul olacagr’ yoniinde gorils arz edilmistir.

Yukanidaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII, No: 54 sayili Teblifinde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konularda tarafimiza ulagan bilgileri tam olarak yansittifini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize
uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim gabalan gosterdifimizi ve
yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilanimizla,

AKENERJI

iK URETIM A S. /( {

Gamzg AOGLU Abmet Umit DANISMAN
Finansman ve Mali isler Y6netim Kurulu Uyesi ve
Genel’ Midir Yrd. Genel Midir

Tarih-Saat 07.05.2009 -17:00

Merkez: Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Ak Han Kat: 3-4 Gomigsuyu 34437 Istanbul Tel: 0(212) 249 82 82 Faks: 0(212) 249 73 55
Sube: Nenehatun Caddesi No: 98/4 Gaziosmanpasa 06700 Ankara Tet: 0(312) 447 50 60 Faks: 0{312) 446 17 93
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